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Raiffeisen fond dluhopisoveé stability
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Pfevaznd ¢dst majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN CZ0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v €eskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostredku Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
- Dosazeni zhodnoceni prostiedkd bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 8 665,2 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
m Modifikovand durace - dluhopisové ¢dst 1,58
1,09 Vynos do splatnosti - dluhopisova &dst 4,16%
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0,44% 0,94% 1,56% 0,44% 0,99% p.a./1,27%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Struktura cennych papird s ratingem
3,85% 5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24%
AA 58,4%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
N , . A 10,2%
CZGB 11/4 02/14/25 Ceskd republika AA- 16,14%
CZGB106/26/26 Ceska republika AA- 12,19%
= - - BBB 9.5%
CZGB 51/212/12/28 Ceskd republika AA- 9,35%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceska republika AA- 5,78%
CZGB Float 11/19/27 Ceskd republika AA- 5,24% Struktura cennych papiru dle typu
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 4,53% stétni dndrodni
iShares 1-5 Year Investment Gr 4,07% dtnianadnarodnt.. 56,2%
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 3,50% Korporétni diuhopisy 189
Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent 3,15% 1970
CZGB Float 10/31/31 Ceska republika AA- 2,92% Hotovost, term. vklady....
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3,8%

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakongil leden zhruba 0,5 % pod svym dosavadnim historickym maximem a ve srovndni se stavem na prelomu roku o 3,3
% vySe. Rlst tahly predevsim zverejriované vysledky hospodareni korporaci za posledni kvartal roku 2024, kdy 77 % spolecnosti zahrnutych do bdze indexu S&P
500 prekonalo konsensudini odhad trhu v oblasti zisku na akcii a 63 % na Urovni trzeb. Pfesto se pfi pohledu do neddvné minulosti jednalo o pro akcie netypicky
mésic: americké tituly vyrazné zaostdvaly za evropskymi a nedafilo se technologickym akciim. Zddvodnéni Ize nalézt v postupné ,rozevirgjicich se ntizkdch”
mezi fundamentalnim ohodnocenim akcii na jednotlivych strandch Atlantiku, z ¢ehoZz plyne i vétsi zranitelnost a omezenéjsi prostor pro riist zejména IT akcii
americkych gigant(, hojné zastoupenych i v tamnich Sirokych akciovych indexech. Tuzemsky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All>1Yr v lednu pridal
vyraznd 1,4 %, ¢imz prekonal jak sv(ij americky protéjSek s ristem o 0,5 %, tak zejména obdobny index evropskych stétnich dluhopisd, ktery zakon¢il mésic se
ztrdtou 0,2 %. Zraky vsech investorl se nyni vedle tradi¢nich makroekonomickych a firemnich dat ve zvySené mife upinaji smérem ke geopolitice, a to zejména
opatienim a pldndm Donalda Trumpa.
Béhem ledna jsme pokracovali v navySovani zastoupeni firemnich dluhopisd. Do portfolia byl nové zafazen podilovy fond Raiffeisen Europa Short Term Rent v
instituciondlni t¥idé. Fond investuje do kvalitnich kratkodobych firemnich dluhopist s domicilem v Evropské unii. Cast prostredk, pfiblizné 5 % fondu je
ukldddno formou terminovanych vklad(.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 1. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &astky neni zaruéena. Upiny nédzev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



